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POLITICA DE DIVISAO DE OPERACOES

1. Objetivo
1.1. A Politica de Divisdo de Operac8es estabelece a metodologia pela qual os

ativos e derivativos negociados no mercado de capitais sdo divididos e
alocadas nos fundos e carteiras geridos pela Rafter Investimentos (Rafter).

1.2. Esta politica tem aplicacdo obrigatéria a todos os ativos de renda fixa com
risco de mercado, renda varidvel, derivativos e cotas de fundos fechados
negociados em nome dos fundos e carteiras sob gestdo da Rafter.

1.3. Esta politica ndo é aplicdvel aos ativos de renda fixa indexados ao CDI e as
aplicacBes e resgates em cotas de fundos de investimento abertos nos
termos do Art. 5° § 7°da Resolucdo CVM 175 de 23 de dezembro de 2022 e
alteracbes, uma vez que estas cotas ja representam a fracdo ideal de uma
carteira de ativos cujos precos de mercado sdo calculados diariamente por
um administrador fiducidrio autorizado pela CVM.

1.4. Fica desde ja definido que a Rafter ndo negocia ativos financeiros em nome
da prépria empresa, de forma que seu caixa permanecerd investido, se
necessdrio, em fundos de renda fixa abertos.

2. Principios

2.1. A Rafter é comprometida com tratamento equanime de todos os fundos e
carteiras de mesmo mandato sob sua gestdo, atendendo a diligéncia e rigor
fiducidrio necessarios para o exercicio da atividade de gestdo de recursos de
terceiros.

2.2. E importante esclarecer que a varidvel que define a participacdo de cada
fundo ou carteira nas operacdes é o seu mandato, de maneira que fundos de
renda fixa, renda varidvel e multimercados participardo das operacfes em
seus respectivos subconjuntos, respeitando a legislacdo em vigor.

2.3. Feita esta ressalva, ainda é necessario o conhecimento prévio de 3 (trés)
varidveis importantes utilizadas na metodologia de cdlculo da alocacdo das
operacdes realizadas:

|. A primeira e mais importante varidvel previamente conhecida é o
objetivo de rentabilidade do fundo ou carteira. O objetivo de
rentabilidade determina o tamanho da exposi¢do do fundo ou carteira as
operac@es realizadas, sendo diretamente proporcional ao seu perfil de
risco;
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Il.  Asegunda varidvel utilizada é o patriménio liquido do fundo ou carteira,
que também define a sua exposi¢do as operacfes realizadas;

[Il. A dultima varidvel sdo os precos das operacfes negociadas no dia, pois é
condicdo indispensdvel que todos os fundos e carteiras sejam alocados
ao mesmo preco médio do dia para cada ativo negociado.

3. Metodologia

3.1 Sdo definidos como objetos, os ativos ou derivativos negociados a serem
alocados.
3.2. Sdo definidos como comitentes, os fundos ou carteiras sob gestdo da Rafter

que receberem as alocacdes.
3.3. Sejam asvariaveis:

p: preco de cada negdécio realizado (em RS)

Q:quantidade total de objetos por preco negociado (unidades)

g: quantidade de objetos a serem alocados em cada comitente (unidades)
R: objetivo de rentabilidade do comitente (retorno em excesso ao CDI)
PL: patriménio liquido do comitente (em RS)

Para cada fundo i=1 a n, dentro de seu respectivo subconjunto (renda fixa,
multimercado etc.), a alocacdo obedece a seguinte regra de divisdo, aplicada
para cada preco negociado:

c) Iei.I)Li
dip = '
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3.4, Ao utilizarmos esta regra de divisdo de cada objeto para cada preco
negociado, podemos assegurar que todos os comitentes recebam suas
alocactes ao mesmo preco médio, com exposi¢des proporcionais aos seus
objetivos de retorno ajustado aos seus patriménios liquidos.

3.5, Em caso de execucdo parcial, a divisdo serd realizada utilizando-se a
reponderacdo da ordem efetivamente realizada dentro do critério acima
exposto, exceto em caso de necessidade de reenquadramento de limites
legais, de regulamento ou de risco em algum fundo especifico. Neste caso, o
desbalanceamento da divisdo deverd ser documentado junto a Area de
Compliance.

3.6. Portanto, com este modelo simples de utilizacdo irrestrita, podemos
garantir que sejam observados os principios necessdrios para alocacdo justa
de cada comitente em quaisquer objetos negociados.
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